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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Vejby-
Tisvilde Fjernvarme A.m.b.a..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024/25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejby, den

Bestyrelse

Morten Dahlberg Johan Vedel Johnny Jgrgensen
formand naestformand

Mikkel Falbe-Hansen Jesper Malling Mette Tolstrup

Kommunerepraesentant
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vejby-Tisvilde Fjernvarme A.m.b.a.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Vejby-Tisvilde Fjernvarme A.m.b.a. for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfeare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Hillerad, den

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Preben Bggeskov Eriksen
statsautoriseret revisor
mne23370
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revisor

UDKAST

Vejby-Tisvilde Fjernvarme A.m.b.a.
Mgngevej 9 B
3210 Vejby

Telefon: 48705335

Email: kontakt@vtfjernvarme.dk

Hjemmeside: www.vejbytisvildefiernvarme.dk
CVR-nr: 1974 69 33

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Stiftet: 4. januar 1996

Hjemstedskommune: Gribskov

Morten Dahlberg, formand

Johan Vedel, naestformand

Johnny Jgrgensen

Mikkel Falbe-Hansen

Jesper Malling

Mette Tolstrup, kommunerepraesentant

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2024/25 udviser et overskud pa DKK 0, og selskabets balance pr. 30. juni 2025 udviser
en positiv egenkapital pad DKK 315.500.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for 2024/25 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af &rsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Nettoomseetning 1 17.139.219 16.945.198
Produktionsomkostninger 2 -14.405.360 -14.459.547
Bruttofortjeneste 2.733.859 2.485.651
Distributionsomkostninger 3 -1.047.990 -1.051.732
Administrationsomkostninger 45 -1.165.271 -849.512
Resultat af ordinaer primaer drift 520.598 584.407
Andre driftsindteegter 6 49.063 21.003
Resultat for finansielle poster 569.661 605.410
Finansielle indtaegter 7 50.230 2.374
Finansielle omkostninger 8 -619.891 -607.784
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0

Arets resultat

Resultatdisponering

(DKK) 2024/25 2023/24

Forslag til resultatdisponering

Over-/underdaekning, primo 5.576.046 -6.280.404
Resultat overfert til over- /Junderdaekning 3.843.783 11.856.450
9.419.829 5.576.046
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Balance 30. juni 2025

Aktiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Produktionsanlaeg og maskiner 8.344.577 9.495.577
Ledningsnet mv. 2.204.975 1.922.703
Materielle anleegsaktiver 9 10.549.552 11.418.280
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.295 6.295
Finansielle anleegsaktiver 6.295 6.295
Anlagsaktiver 10.555.847 11.424.575
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 1.655.710 2.335.260
Andre tilgodehavender 10 241.053 186.810
Periodeafgraensningsposter 0 57.002
Tilgodehavender 1.896.763 2.579.072
Likvide beholdninger 11 15.882.935 10.452.328
Omsatningsaktiver 17.779.698 13.031.400
Aktiver 28.335.545 24.455.975
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Balance 30. juni 2025

Passiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Selskabskapital 315.500 314.000
Egenkapital 315.500 314.000
Henseettelser til overdaekning 12 9.419.828 5.576.046
Hensatte forpligtelser 9.419.828 5.576.046
Geeld til realkreditinstitutter 14.816.687 15.906.543
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 14.816.687 15.906.543
Geeld til realkreditinstitutter 13 1.159.354 1.129.322
Modtagne forudbetalinger fra kunder 14 1.222.109 514.434
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.171.944 895.749
Anden geeld 15 230.123 119.881
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.783.530 2.659.386
Gealdsforpligtelser 18.600.217 18.565.929
Passiver 28.335.545 24.455.975
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 16

Anvendt regnskabspraksis 17
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Noter til arsregnskabet

1. Nettoomsatning

(DKK) 2024/25 2023/24
Indtaegter
Varmeafgift 12.443.926 21.799.502
Effektbidrag/Fast afgift 3.659.599 3.675.423
Effektbidrag/manglende afkgling 70.897 151.413
Salg af el 1.511.321 1.924.382
Radighedsbelgb 3.120.097 1.076.213
Antennepladsleje 157.858 1563.260
Gebyrindtaegter 19.305 21.455
Arets regulering af over-/ underdaekning (arets resultat) -3.843.784 -11.856.450
17.139.219 16.945.198

2. Produktionsomkostninger

(DKK) 2024/25 2023/24
Gaskeb inkl. afgifter 9.240.510 9.087.195
Kab af flis 1.921.692 2.125.006
Veerk, forbrug af el 325.575 394.971
Vedligeholdelse, vaerk 203.400 143.334
Vedligeholdelse, motorer 217.694 60.746
Vedligeholdelse, solvarme 42.520 372.104
Vedligeholdelse, flisanlaeg 69.236 249.239
Forsikringer 192.345 176.500
Driftsaftale 1.002.999 647.792
SRO-anleeg 0 4975
Ejendomsskatter mv. 38.389 46.509
Afskrivninger produktionsanlaeg 1.151.000 1.151.176

14.405.360 14.459.547
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Noter til arsregnskabet

3. Distributionsomkostninger

UDKAST

(DKK) 2024/25 2023/24
Reparation og vedligeholdelse, ledningsnet 241.514 224.623
Ledningstegning 18.254 16.473
Pumper og brgnde 17.909 13.733
Maleromkostninger 50.807 156.859
El- og vandforbrug 93.707 77.932
Arealleje 29.322 28.988
Vedligeholdelse Godhavn 64.477 1.500
Afskrivninger ledningsnet og pumper 532.000 531.624
1.047.990 1.051.732
4. Administrationsomkostninger
(DKK) 2024/25 2023/24
Regnskabsmeessig assistance 96.800 98.700
Andre konsulentydelser 252.002 18.993
Andre personaleomkostninger 0 36
Gebyrer mv. 0 160
Kontorhold 8.187 11.083
Telefon 7.254 29.359
Kontingenter og abonnementer 107.626 133.630
IT-udgifter 34.797 20.157
Forsikringer 7.652 7.870
Nets, e-boks mv. 68.379 64.758
Administrationsaftale 319.116 261.283
Mgder og kurser/eksterne 9.795 3.170
Bestyrelseshonorar 163.561 153.463
Repraesentation 2.255 1.104
Mader 22.457 4.750
Generalforsamling 12.477 17.749
Fordelt Izn 26.164 23.247
Tab pa fordringer 26.749 0
1.165.271 849.512

10
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Noter til arsregnskabet

5. Medarbejderforhold

UDKAST

(DKK) 2024/25 2023/24
Lgnninger mv. er omkostningsfagrt under fglgende poster:
Administrationsomkostninger 26.165 23.247
26.165 23.247
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
6. Andre driftsindtegter
(DKK) 2024/25 2023/24
Engangsindteegter, udtreedelse 49.063 21.003
49.063 21.003
7. Finansielle indteaegter
(DKK) 2024/25 2023/24
Pengeinstitut 48.712 0
Renter, forbrugere 1.518 2.374
50.230 2.374
8. Finansielle omkostninger
(DKK) 2024/25 2023/24
Pengeinstitut 0 17.224
Renter, Kommune Kredit 439.565 468.746
Garantiprovision, Gribskov Kommune 110.831 116.404
Moraranter 0 2
Amortisering 69.495 5.408
619.891 607.784

11
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Noter til arsregnskabet

9. Materielle anlagsaktiver

(DKK) Ledningsnet mv.
Kostpris 1. juli 32.392.555 49.071.268
Tilgang i arets lgb 0 -45.000
Overfgrsler i arets lgb 0 859.272
Kostpris 30. juni 32.392.555 49.885.540
Ned- og afskrivninger 1. juli 22.896.978 47.148.565
Arets afskrivninger 1.151.000 532.000
Ned- og afskrivninger 30. juni 24.047.978 47.680.565
Regnskabsmassig vardi 30. juni 8.344.577 2.204.975

10. Andre tilgodehavender

(DKK) 2024/25 2023/24
Tilgodehavende el-produktionstilskud mv. 0 144.913
Depositum 25.000 25.000
Udleeg, viderefakturering 12.095 16.897
Andre tilgodehavender - moms 203.958 0

241.053 186.810

11. Likvide beholdninger

(DKK) 2024/25 2023/24
@vrige likvide beholdninger 15.882.935 10.452.328
15.882.935 10.452.328

12. Hensettelser til overdaekning

(DKK) 2024/25 2023/24
Overdaekning primo 5.576.045 0
Overfgrt fra underdsekning 0 -6.280.404
Arets overdaekning (modregnet i nettoomsaetning) 3.843.783 11.856.450

9.419.828 5.576.046

12
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Noter til arsregnskabet

13. Langfristede gaeldsforpligtelser

(DKK) 2024/25 2023/24

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er indregnet under
langfristede geeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstadende orden:

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 10.643.699 11.930.125
Mellem 1 og 5 ar 4.172.988 3.976.418
Langfristet del 14.816.687 15.906.543
Inden for 1 &r 1.159.354 1.129.322

15.976.041 17.035.865

14. Modtagne forudbetalinger fra kunder

(DKK) 2024/25 2023/24
Skyldige varmebidrag 1.222.109 514.434
1.222.109 514.434

15. Anden gald

(DKK) 2024/25 2023/24
Merveerdiafgift m.v. 0 32.706
A-skat 39.304 34.262
Fejlkonto 16.490 16.490
Feriepengeforpligtelse 117 109
Skyldige renter 17.563 17.563
Andre skyldige omkostninger 156.649 18.751

230.123 119.881

16. Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. juni 2025.

13
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Noter til arsregnskabet

17. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vejby-Tisvilde Fjernvarme A.m.b.a. for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for regnskabsklasse A med tilpasninger, der fglger af, at selskabet er

underlagt varmeforsyningslovens bestemmelser om, at selskabets drift skal hvile i sig selv. Det betyder, at aret resultat
overfares til over-/Junderdaekning, som indregnes i de falgende ars budget og resultat.

Formalet med arsrapporten er at give et retvisende billede af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden og vise, om de
budgetterede og hos andelshaverne opkraevede varmeafgifter er tilstrackkelige.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i DKK.

AEndring af regnskabspraksis

Arets resultat er indregnet i nettoomsastningen, idet selskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv-princippet", hvorefter selskabet
ikke kan have over-/underskud. Zndringen har betydning for praesentationen af nettoomsaetning og arets resultat.
Sammenligningstal for 2023/24 er tilpasset eendringen.

Generelt om indregning og maling

Selskabet er omfattet af § 3 i "Bekendtggrelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder", hvorfor selskabet ikke skal offentliggere arsregnskaber i Erhvervsstyrelsen forudsat de offentliggeres pa
anden vis f.eks. pa4 hjemmeside. Arsregnskabet aflaegges efter regnskabsklasse A i arsregnskabsloven.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarsler som fglge af &endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

**Seerlige forhold vedrgrende indregning og maling:**

**Over- og underdaekninger efter varmeforsyningsloven**:

Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medfarer, at periodens over- eller
underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningslovens regler i forhold til opkraevede priser, skal
tilbagefares til eller opkreeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser. Periodens over- eller
underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en reduktion eller en forggelse af nettoomsaetningen, hvorefter
nettoomsaetningen svarer til det belgb der efter varmeforsyningslovens regler kan opkraeves for regnskabsaret for at opna
balance i driften. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for
mellemvaerender med forbrugerne der efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i efterfglgende
regnskabsar (normalt det farste ar efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender. | over-
underdaekninger efter varmeforsyningsloven indgar endvidere "henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer” jf.
omtalen nedenfor.

14
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Noter til arsregnskabet

17. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

**Henleeggelser til fremtidige anleegsinvesteringer*

Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. "Bekendtggrelse om indregning af driftsmaessige afskrivninger,
henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskudskapital”, indregne henleeggelser
til fremtidige anleegsinvesteringer i varmeprisen. Henleeggelser kan indregnes med op til 20 % arligt af de forventede
anleegsinvesteringer de kommende 5 ar for det planlagte idriftseettelsestidspunkt. Der kan i 5 ar for idriftseettelses aret i alt
henleegges indtil 75 pct. af den budgetterede anlaegssum, som denne vil fremtraede pa idriftsaettelsestidspunktet.

**Tilslutningsbidrag**

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven for en pris i
leveringsforholdet, som omfatter varme-forbrugernes bidrag til de faste anlaeg. Engangsbidrag modregnes i
afskrivningsgrundlaget for anlaegsaktiver.

**Driftsmaessige afskrivninger

Driftsmaessige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. "Bekendtggrelse om indregning af driftsmeaessige
afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskudskapital”, indregnes
i priserne pa grundlag af den konstaterede anlaeagssum med fradrag af henlaeggelser. Afskrivninger kan foretages med
indtil 20 procent om aret. Det enkelte ars anlaegssum skal vaere afskrevet over en periode pa hgjst 30/45 ar fra
idriftsaettelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal vaere lineaere baseret pa
levetiden. Afskrivningsbelabene/-procenterne kan derfor variere fra ar til ar.

Hvile-i-sig-selv princippet
Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet medfarer, at
arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal
tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning
indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren, og indregnes i balancen under geeld eller tiilgodehavender.

Resultatopgearelse

Nettoomsaetning
Varmebidrag vedrerende regnskabsperioden indgar i resultatopgerelsen baseret pa maleraflaesninger.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omseetning. | kostprisen indgar
ravarer, hjeelpematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger m.v.
samt drift, administration og ledelse af varmeproduktionsenheder.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af selskabets ledningsnet samt omkostninger
til distribution af den producerede varme.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration herunder, kontorholdsomkostninger, afskrivninger
mv.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, bestar af arets aktuelle skat. Varmeforsyningsloven tillader ikke indregning af ikke palignede skatter,
hvor der ikke indregnes udskudte skatter/skatteaktiver.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der afskrives pa selskabets grunde og bygninger i henhold til varmeforsyningsloven. Varmeforsyningsloven med
tilhgrende afskrivningsbekendtgarelse tillader at afskrivninger foretages over en periode pa 5-30 ar (for enkelte anleeg 45
ar).

Selskabets materielle anlaegsaktiver indregnes til kostpris pa anskaffelsestidspunktet, og der foretages derefter
afskrivning, som for lanefinansierede aktiver sker i takt med afdrag pa lanene og for gvrige aktier er baseret pa aktivernes
forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Ledningsnet og pumper 10 ar
Driftsmidler 5ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket normalt udger
nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,

forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Under selskabets egenkapital indregnes andelshavernes andelsindskud.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet
reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Jvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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